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Kommunstyrelsen

§ 27 Dnr KS 2016/60

Rapport fran Kramfors kommuns
pensionsstiftelse

Beslut

Kommunstyrelsen beslutar foljande
Godkiinna rapporten frin Kramfors kommuns pensionsstiftelse.

Arendet

Under punkten information till Kommunstyrelsen 2014-01-07 visades ett
forslag till I6pande skriftlig rapportering till kommunstyrelsen. Forslaget var
att pensionsstiftelsen rapporterar skriftligt vid tre tillfillen under aret.
Rapporten bestar av tva delar, dels en avstimning mot griinsviirden och
normalvirden for olika tillgdngsslag i placeringsriktlinjerna och dels en
rapport tagen direkt fran depin en sa kallad sammanstillningsrapport. I man
av tid under informationspunkten pa respektive mote gors sedan en muntlig
avrapportering av dverviiganden och viigval som styrelsen gjort.

Avstimning mot grinsvirden i placeringsriktlinjer
Av tabellen nedan framgar normalviirden och griinsviirden for respektive

tillgangsslag.

Tillgangsférdelning enligt Normal | Minimum | Maximum
riktlinjer samt avlast % %o %
Langa rinteplaceringar 40 0 60
Avlist 2016-01-25 1) 28

Korta rinteplaceringar 10 5 60
Avlist 2016-01-25 1) 4

Alternativa investeringar 0 0 15
Avlist 2016-01-25 13

Aktier/aktiefonder 50 30 70
Avlist 2016-01-25 55

1) Placering har gjorts i handelsbankens fond Flexibel riinta. Innehavet i
fonden uppgir till 24,8 mkr (21 % av portféljen). Det finns inga uppsatta
regler for fordelning mellan korta och langa rintor i fonden. Hela denna
placering redovisas dirfor i tillgdngslaget 1anga riinteplaceringar.
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Styrelsen har haft tvd moten sedan rapporteringen till kommunstyrelsens
sammantride i september 2015. Omplaceringar har gjorts fran rintefonder till
aktiefonder om sammanlagt knappt 8,0 miljoner vilket motsvarade drygt 6 %
av den totala portféljen. Kdpen grundar sig bland annat pa den bedémning av
Over och undervikt for tillgangsslag och marknader som den ridgivande
banken Handelsbanken hade och fortfarande har. Huvuddelen av képen
verkstiilldes den 22 september 2015. Storbolagsindex omx-30 stod da i cirka
1425 efter en nedging fran 1720 i april. Nedgéingen fortsatte i slutet av 2015
och borjan av 2016. Nir detta skrivs 26 januari 2016 star index i 1363.

Aktieandelen ligger nu nagot dver normalnivin. Om vi befinner oss i bérjan
av en recession for virldsekonomin kommer nedgéingen pé borsen att
fortsiitta. De flesta prognosmakare tror dock inte att det vi ser iir bérjan pa en
recession dven om oron for framférallt Kina ér stor. Om ekonomin utvecklas
enligt prognoserna ir det troligt att vi fir se en aterhimtning pa aktiebdrserna.
Tilldggas kan att det kraftiga fallet i oljepriset fran drygt 110 dollar per fat till
priser under 30 doliar per fat paverkar investeringar i oljeindustrin. For
virldsekonomin ér den vanligaste bedomningen att stimulansen som kommer
fran hushdllens dkade kopkraft ir storre én atstramningen som kommer av
minskade investeringar diven om den senare effekten uppstar snabbare.

Alternativa investeringar som utgors av andra placeringar in riintor och aktier
har en normalniva satt till noll procent. Aktuellt innehav &r 13 procent vilket
dr 6ver normalférdelningen men under maximigrinsen. Stiftelsens finansiella
radgivare argumenterar for att normalfordelningen bor vara 15 procent for
alternativa investeringar. Alternativa investeringar som inte samvarierar med
aktier anses minska risken i en portfolj. Styrelsen har dirfor bestimt att testa
ett innehav som ligger inom griinsvirdet for tillgdngsslaget. Forst vid en lite
liingre nedgangsperiod pé bérsen kan det eventuella mervirde som
tillgangsslaget ger bedomas. Det vi kan avlisa hittills 4r att ravaror inte
balanserat nedgingen i aktier utan tvirtom gett ett negativt bidrag.
Hedgefonden har gett ett positivt bidrag till portfljen. Diiremot dr bidraget
fran hedgefonden negativt fran augusti manad 2015.

Styrelsen beslutar om allokering mellan tillgangsklasser vid vart och ett av de
fyra moten som halls under ett ar,

Placeringarnas utveckling

Pengar har satts in i stiftelsen vid tva tillfillen. I bérjan av 2012 sattes

24 142 926 kronor in i pensionsstiftelsen. Den 26 juni 2013 insattes ytterligare
75 647 835 kronor. Totalt har kommunen satt in 99 790 761 kronor. Avlist
marknadsviirde pd samtliga tillgangar i depén per den 25 januari 2016 iir
115922 735 kronor. Total virdeékning ir 16 131 974 kronor.

Den f6rra rapporteringen baserade sig pd marknadsviirden per 2015-08-03.
Totalt portfdljvirde dd uppgick till 127 756 642 kronor. Totalt portfoljvirde
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per 2016-01-25 uppgér till 115 922 735 kronor. Viirdeminskningen sedan
forra rapporten uppgér didrmed till 11 833 907 kronor. Alla tillgingsklasser
har fallit i viirde men i olika omfattning. Aktieinnehav har fallit med

10 256 497 kronor. Riintebirande placeringar har fallit med 367 698 kronor.
Alternativa investeringar har fallit med 1 209 712 kronor.
Sammanstiéllningsrapporten visar att portféljens utveckling har foljt
jadmforelseindex fram till augusti 2015 och direfter halkat efter. Avvikelsen
mot jimforelseindex direfter forklaras framforallt av tva faktorer; portféljen
har haft en viss 6vervikt i aktier i forhallande till normalvikt 50 % samt
jamforelseindexets konstruktion for alternativa investeringar.

Det svenska storbolagsindexet (omx-30) som de flesta svenska indexfonder
skuggar {61l med drygt 16 % fran 2015-08-03 till 2016-01-25. Overvikten i
aktier forklarar ungefir 1,3 % av avvikelsen mot jimforelseindex.

Indexet for alternativa investeringar grundar sig pé statsskuldsvixlar (korta
rdntebirande skuldebrev med svenska staten som gildenir) vilket dr praxis for
hedgefonder. Vdra alternativa placeringar utgérs diven av rivaror.
Révarufonden utgjorde bara 3,43 % av den totala portfoljen per 2015-08-03.
Virdeminskningen blev dnda hela 1 047 296 kronor. Det forklarar drygt 0,8

% av avvikelsen mot jimforelseindex. Till det mote styrelsen hade i
september 2015 rekommenderade Handelsbanken mattlig undervikt i ravaror
(ett av tre mojliga steg). Till det mote styrelsen hade i november 2015
rekommenderade Handelsbanken jimvikt i tillgangsslaget ravaror.

Beslutsunderlag
Sammanstillningsrapport per 2016-01-25 med utveckling fran 2015-01-01

Skickas till
Kommunrevisionen
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Plats och tid Kommunstyrelsens sammantradesrum, Tid 14.00-15.30

Beslutande Ledamdter Tjanstgbrande erséttare
Jan Sahlén (8), ordf. Siw Sachs (S)
Gudrun Sjodin (8) Rolf Andersson (MF)
Kristina Lofroth (S) Gunnel Nordin (SD)
Rainor Melander (S) NA&
Eva Lygdman (3) rvarande ersattare

Bjorn Nasman (S)
Malin Svanholm (S)
Clyde Lindstrém (C)

Robert Larsson (S)
Eleonora Asplund (S)
Bertil Bohlin (C)

; Anette Lundkvist (M)
Ida Stafrin (C)
Birgitta Widerberg (C) 2\;??5()';?:8(9'% {FP)

Johan Nordenmark (M)
Monica Bruman (M)

Ovriga narvarande Anna Forsberg, ndmndssekreterare

Peter Carlstedt, kommunchetf

Stefan Billstrdm, chef for stéd- och serviceavdelningen § 12
Staffan Ostman, chef fér samhallsavdelningen § 12

Andreas Gylling, utvecklingssekreterare § 12

Lars Thomsson, nationell vindkraftsamordnare § 12

Gustav Egerup, tf. chef projektutveckling Sverige vattenfall § 12
Daniel Gustavsson, projektledare vattenfall & vindkraft § 12

Justerare

Justeringens plats och tid

Gunnel Nordin (SD)

Forvaltningen 17 tebruari

Forvaringsplats for protokollet

Underskrift

Kommunlédningsavdelningen  Sista datum for Gverklagande

Moy Tgpoy

L

Underskrifter - /’/
Sekrelerars { e Paragrafer 12--30
Aﬁﬁngorsberg /
Ordfdrande
Jan Sahlép/t4)
Justerare L N6
Gusnal Nordin (SD)
ANSLAG/BEVIS
Protokollst &r justerat. Justeringen har tillkénnagivits genom anslag.
Organ Kommunstyrelsen
Sammanirddesdatum 2016-02-16
Datumn d4 anslaget satis upp 2016-02-17 Datum d4 anslagettasned 2016-03-10

2016-03-09
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