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Rapport fran Kramfors kommuns pensionsstiftelse
Beslut
Kommunstyrelsen besluta féljande
Godkiinna rapporten fran Kramfors kommuns pensionsstiftelse.
Arendet
Under punkten information till Kommunstyrelsen 2014-01-07 visades ett
forslag till 1opande skriftlig rapportering till kommunstyrelsen. Forslaget var
att pensionsstifielsen rapporterar skriftligt vid tre tillfillen under aret.
Rapporten bestar av tva delar, dels en avstimning mot griinsvirden och
normalvirden for olika tillgangsslag i placeringsriktlinjerna och dels en
rapport tagen direkt fran depan, en sa kallad sammanstiillningsrapport. I mdn
av tid under informationspunkten pa respektive mote gors sedan en muntlig
avrapportering av 6verviiganden och viigval som styrelsen gjort.
Avstidmning mot griansviirden i placeringsriktlinjer
Styrelsen beslutar om allokering mellan tillgangsklasser vid vart och ett av
de normalt fyra méten som halls under ett ar. Av tabellen nedan framgar
innehav, normalviirden och griinsviirden for respektive tillgangsslag.
Tillgangsfordelning enligt Normal | Minimum [ Maximum
riktlinjer samt avliist % % %
Linga riinteplaceringar 40 0 60
Avlist 2017-04-07 1) 17
Korta riinteplaceringar 10 0 60
Avlist 2016-12-30 1) 5
Alternativa investeringar 0 0 15
Avlist 2016-12-30 10
Aktier/aktiefonder 50 30 70
Avlist 2016-12-30 68

1) Placering har gjorts i handelsbankens fond Flexibel riinta.
Innehavet i fonden uppgdr till 23,0 mkr (17 % av portfoljen).
Det finns inga uppsatta regler for férdelning mellan korta och
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langa réntor i fonden. Hela denna placering redovisas dirfor i

tillgingslaget ldnga riinteplaceringar.
Styrelsen har haft ett mote sedan rapporteringen till kommunstyrelsens
sammantride i februari 2017. Pa motet beslutades om att utéka
aktieexponering till nira maxvikt. Utdkningen motiverades dels med att
radgivande bank Handelsbanken har maximal &vervikt for aktier som
rekommendation. Dels beaktade styrelsen ocksa att rsredovisningen
innehdller férslag om Gverforing av ytterligare 25 miljoner till stiftelsen.
Eftersom &verforingen av pengarna drjer ville styrelsen fi en tillriicklig
exponering mot aktier genom att utka aktiedelen i portfoljen.

Konkret beslutade styrelsen om att utdka aktieexponeringen genom att siilja
riintefonder for 10 miljoner. For detta kdptes svenska aktiefonder. Dessutom
byttes en globalfond mot en annan. Bytet foranleddes dels av skillnader i
avgifter och dels i hantering av hallbarhetsfragor.

Styrelsen beslutade vidare att ge VD Stefan Billstrém mandat att dra ner
aktieexponeringen till 50 % om han bedomer det nédviindigt.

Bade den svenska och den amerikanska brsen har stigit runt fem procent
sedan arsskiftet. Hela uppgingen kom till mitten av februari. Diirefter har
borserna statt stilla. En forklaring ir att osiikerheten om
infrastruktursatsningar och skattesinkningar har 6kat sedan Trump inte fick
igenom sina foreslagna dndringar av Obamacare.

Handelsbanken har tva stegs dvervikt fér aktier vilket &r maxniva. Det ir en
uppjustering med ett steg sedan métet i november. Riinteplaceringar har
graderats ner till tva stegs undervikt vilket dr mininiva. Det iir en
nedjustering med ett steg sedan métet i november. Hedgefonder har ett stegs
overvikt vilket iir oforiindrat. Bland aktier har banken satt ett stegs dvervikt
for Sverige och norden, USA samt tillviixtmarknader och ett stegs undervikt
for Europa.
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Placeringarnas utveckling

Pengar har satts in i stiftelsen vid tva tillfillen. I borjan av 2012 sattes

24 142 926 kronor in i pensionsstiftelsen. Den 26 juni 2013 insattes
ytterligare 75 647 835 kronor. Totalt har kommunen satt in 99 790 761
kronor. Avlist marknadsvirde pA samtliga tillgdngar i depin per den 7 april
2017 ér

134 954 270 kronor. Total viirdeSkning brutto &r 35 163 509 kronor. Fran
detta ska dras obetald avkastningsskatt.

Den forra rapporteringen baserade sig pd marknadsvirden per 2016-12-30.
Totalt portfoljvirde da uppgick till 128 980 161 kronor. Totalt portféljvirde
per 2017-04-07 uppgar till 134 954 270 kronor. Virdetkningen sedan forra
rapporten uppgdr dirmed till 5 974 109 kronor. Aktieinnehavet har stigit i
virde med 5 685 888 kronor utéver det som beror pa kop. I procent har
aktieinnehavet stigit med 7,50 % (8,10 % for svenska och 6,96 % for
utlindska). Rintebidrande placeringar har stigit i viirde med 231 972 kronor. 1
procent har de riintebirande placeringarna diirmed gett 0,58 %. Alternativa
investeringar har stigit i viirde med 28 961 kronor. Guldcertifikatet har stigit
i viirde med 83 622 kronor. Hedgefonden har stigit med 85 604 kronor.
Ravarufonden har ddremot sjunkit med 140 266 kronor

Beslutsunderlag

Till detta drende bifogas sammanstillningsrapport per 2017-04-07 med
utveckling fran 2016-12-31.

Beslutet skickas till

Kommunrevisionen
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