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Rapport fran Kramfors kommuns pensionsstiftelse

Beslut
Kommunstyrelsen beslutar féljande

Godkinna rapporten frin Kramfors kommuns pensionsstiftelse.

Arendet

Under punkten information till Kommunstyrelsen 2014-01-07 visades ett
forslag till 16pande skriftlig rapportering till kommunstyrelsen, Rapporten
bestar av tva delar, dels en avstdmning mot grinsvérden och normalvirden
for olika tillgingsslag i placeringsriktlinjerna och dels en rapport tagen direkt
fran depén en s4 kallad sammanstillningsrapport. I mén av tid under
informationspunkten pé respektive méte gors sedan en muntlig
avrapportering av 6verviganden och vigval som styrelsen gjort.

Avstimning mot griinsviirden i placeringsriktlinjer

Styrelsen beslutar om aliokering mellan tillgingsklasser vid vart och ett av
de normalt fyra méten som hélls under ett &r. Av tabellen nedan framgér
innehav, normalvirden och grinsviirden fSr respektive tillgangsslag.

Tillgangsfordelning enligt Normal | Minimum | Maximum
riktlinjer samt avliist %o %o Yo
Langa rénteplaceringar 40 0 60
Avlast 2017-12-31 1) 17

Korta ridnteplaceringar 10 0 60
Avlast 2017-12-31 1) 14

Alternativa investeringar 0 0 15
Avldst 2017-12-31 11

Aktier/aktiefonder 50 30 70
Avlist 2017-12-31 58

1) Rainteplaceringar har gjorts i handelsbankens fonder Flexibel rédnta samt
Réntestrategi Criteria. Bida fonderna har ppna mandat nér det géller
rintebindning och kan saledes ur risksynpunkt ses som langa
rinteplaceringar. [ tabellen ovan har Riéntestrategi Criteria placerats in
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som en kort rinteplacering dd den genomsnittliga rantebindningstiden
(duration) var 0,81 ar 2017-12-31.

Styrelsen har under 2017 haft fyra méten. Aktieandelen har dragits ner fran
de 68 procent den lag pa vid senaste rapporteringen till 58 procent vid
arsskiftet.

Motivet till att ligga niira maxvikt vid forra rapporteringstillfillet var dels att
ridgivande bank Handelsbanken da hade maximal dvervikt for aktier som
rekommendation och dels att ytterligare medel enligt beslut i
arsredovisningen for kommunen skulle foras dver till stiftelsen.
Neddragningen till aktuell niva gjordes dels vid beslut under det senaste
styrelsemétet 23 november 2017 och dels genom att Gverférda medel
placerades med en mindre aktieandel under tidigare styrelseméte.

Konkret beslutade styrelsen 23 november om att minska aktieexponeringen
genom att silja aktiefonder f5r 10 miljoner. For detta kptes réintefonder for
6 miljoner och en hedgefond for 4 miljoner. Dessutom avslutades den rena
kortrintefonden och byte gjordes till en fond med storre frihetsgrader
avseende rintebindningen.

Vid ndrmast féregiende méte beslutades om en of6réndrad aktieandel men
vissa byten av svenska aktieplaceringar.

Frin foregiende rapport som baserades pé utfall 7 april 2017 har portfdljen
stigit med 4,19 procent fram till 31 december 2017. Portftljens
jimforelseindex har under samma period stigit med 2,12 %. En del av detta
forklaras av dverviktningen av aktieandelen men ocksé val av marknader och
fonder har spelat in. Under heléret 2017 gav portfoljen en avkastning pa 8,88
procent med ett jimfSrelseindex som gav 5,28 %.

De USA baserade bdrserna som utgr merparten av virldsindex har stigit
utan storre nedgangar sedan borjan av 2009. Det svenska storbolagsindexet
omxs-30 511 med 25 procent under perioden mars 2015 till februari 2016.
De svenska indexen har totalt sett under perioden fran 2009 utvecklats sémre
in de USA baserade borserna. Under hela denna period har vi en haft en
langsam aterhdmtning av den reala ekonomin som stimulerats av
centralbanker som infort negativa styrréintor och dven for forsta gngen
paverkat de langa rédntorna genom att kopa obligationer, frdmst men inte
enbart statsobligationer. Just nu dr viirldsekonomin inne i en synkroniserad
uppgéng men bade den svenska och den USA:s ekonomi nérmar sig fullt
kapacitetsutnyttjande. Den amerikanska centralbanken har redan borjat hoja
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sin styrréinta och ska dra tilibaka sina obligationskép. Den svenska
centralbanken viintas folja den europeiska och fortsétta med nuvarande
negativa styrrénta och obligationskdp dnnu ett tag.

Vid det senaste styrelsemétet hade Handelsbanken som
placeringsrekommendation en mattlig 6vervikt i aktier i form av 2 av 10
riskmandat vilket for stiftelsen motsvarar en aktieandel p& 54 procent.
Handelsbanken sdg da ett scenario dér vi 4r néira en konjunkturtopp i USA
nigon gdng mot slutet av 2018.

Handelsbanken hade vid senaste styrelseméotet samma bedémning av de
olika tillgingsslagen som vid forra métet. Aktier sattes till ett stegs dvervikt,
Riéntor ett stegs undervikt och neutral vikt for alternativa placeringar.

Placeringarnas utveckling

Pengar har satts in i stiftelsen vid tre tillfillen. [ borjan av 2012 sattes

24 142 926 kronor in i pensionsstiftelsen. Den 26 juni 2013 insattes
ytterligare 75 647 835 kronor. Den 27 april 2017 sattes 20 119 105 kronor in.
Totalt har kommunen satt in 119 909 866 kronor. Avlist marknadsvirde pa
samtliga tillgingar i depén per den 31 december 2017 &r 161 177 681

kronor. Total virdetkning brutto &r 41 267 815 kronor. Fran detta ska dras
obetald avkastningsskatt. Total virdetkning vid forra rapporteringstillfillet
var 35 163 509 kronor.

Ekonomi och finansiering

Arendet #r en avrapportering fran pensionsstiftelsen och utvecklingen av
portfSljen och det totala vérdet har stor pdverkan pd kommunens
pensionsatagande.

Maluppfyllelse

Pensionsstiftelsens utveckling kommer att paverka maluppfyllelsen av
kommunens mal "God ekonomisk hushallning” positivt.

Samrad
Inget samrad har skett i beredningen av detta &rende.

Beslutsunderlag

Till detta drende bifogas sammanstillningsrapport per 2017-12-31 med
utveckling fran 2016-12-31.
Beslutet skickas till Kommunrevisionen
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